
附件 1

外匯基金資產負債表摘要

於2026年1月31日
（以百萬港元計）

註 2026年1月31日 2025年12月31日
（未審計）

資產

外幣資產 1 4,016,503                 3,909,495                  
港元資產 2 269,099                    241,858                     

資產總額 4,285,602                 4,151,353                  

負債及權益

負債證明書 3, 6 652,976                    635,029                     
政府發行的流通紙幣及硬幣 3, 6 13,183                      12,946                       
銀行體系結餘 3 53,835                      57,027                       
已發行外匯基金票據及債券 3, 5 1,337,868                 1,335,121                  
銀行及其他金融機構存款 69,002                      71,709                       
財政儲備存款 738,495                    688,925                     
香港特別行政區政府基金及法定組織存款 243,787                    273,759                     
附屬公司存款 67,323                      67,323                       
其他負債 4 131,504                    72,314                       
負債總額 3,307,973                 3,214,153                  

累計盈餘 976,336                    936,069                     
重估儲備 1,293                        1,131                         
權益總額 977,629                    937,200                     

負債及權益總額 4,285,602                 4,151,353                  

註：

1.

2.

3. 貨幣基礎的其中一個組成項目。

4. 其他負債包括外匯基金票據及債券的應付利息，以及貨幣發行局運作的應付帳項。

5.

6.

外幣資產包括於另行發布的貨幣發行局帳目呈列的用作支持貨幣基礎的美元資產。

港元資產包括以外匯基金票據及債券作為抵押品的貼現窗貸款。於2026年1月31日，此等貸款的數額為零 
( 於2025年12月31日的數額為31億港元 )。

按照香港公認會計原則所編製的資產負債表，外匯基金持有作為資產的外匯基金票據及債券會用作抵銷

相應的負債。因此，本資產負債表摘要所載的外匯基金票據及債券數額，比貨幣發行局帳目內的小，差

額為已抵銷的數額。

按照香港公認會計原則所編製的資產負債表，負債證明書及政府發行的流通紙幣及硬幣均以成本值列示

，按結算日的匯率就贖回所需的美元款額折算為等值港元。因此，資產負債表摘要所載的負債證明書及

政府發行的流通紙幣及硬幣數額，與貨幣發行局帳目所載按港元面值列示的數額不同。
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外匯基金

貨幣發行局帳目

於2026年1月31日
（以百萬港元計）

註 2026年1月31日 2025年12月31日
（市值） （市值）

貨幣基礎

負債證明書 652,165                 636,375                

政府發行的流通紙幣及硬幣 13,166                   12,973                  

銀行體系結餘 53,835                   57,027                  

已發行外匯基金票據及債券 3, 4 1,339,366              1,336,616             

外匯基金債券應付利息 129                        98                         

（應收）／應付帳項淨額 3, 5, 7 36                          (3,059)                   

總額 1, 3 2,058,697              2,040,030             (a)

支持資產

指定美元資產的投資 2,305,431              2,244,059             

指定美元資產應收利息 7,635                     6,872                    

應收／（應付）帳項淨額 6 (33,241)                  (10)                        

總額 2 2,279,825              2,250,921             (b)

支持比率   [ (b) / (a) ] * 100% 8 110.74% 110.34%

註：

1. 期內貨幣基礎變動如下：

百萬港元

上期結轉 2,040,030             

負債證明書增加／（減少） 15,790                  
政府發行的流通紙幣及硬幣增加／（減少） 193                       
外匯基金票據及債券發行／（贖回）淨額 113                       
外匯基金債券應計利息 31                         
外匯基金票據及債券折價／（溢價）攤銷 3,028                    
外匯基金票據及債券重估虧損／（收益） (391)                      
利率掉期協議的淨利息支出／（收入） 3                           
利率掉期協議重估虧損／（收益） 13                         
銀行體系結餘增加／（減少）（不包括貼現窗運作所引致的變動） (113)                      

本期結轉 2,058,697             
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2. 期內支持資產變動如下：

百萬港元

上期結轉 2,250,921             

負債證明書增加／（減少） 15,790                  
政府發行的流通紙幣及硬幣增加／（減少） 193                       
投資利息 7,373                    
投資重估收益／（虧損） 5,548                    

本期結轉 2,279,825             

3. 貼現窗運作：

(i) 

(ii)

4.

(i) 

(ii)

5.

6. 這代表有關投資的未交收交易，以及發行／贖回負債證明書的應收帳項及應付帳項淨額。

7.

8.

「貼現窗運作」是指由金管局通過對銀行交來的外匯基金票據及債券進行貼現，向銀行提供隔夜港元貸款。在這過

程中，有關貸款會記入銀行在金管局開設的戶口內（這是銀行體系結餘的一部分）。根據公認會計常規，由金管局

貼現的外匯基金票據及債券不會以減少金管局負債的形式入帳，而是列作就貸款持有的抵押品處理。

本帳目在計算貨幣基礎時，向銀行提供以外匯基金票據及債券為抵押品的貸款是以負債減少方式處理。於2026年1月
31日，此等貸款的數額為零 ( 於2025年12月31日的數額為31億港元 )。

根據外匯基金的會計政策，在招標日獲認購而未交收的外匯基金票據及債券列入「已發行外匯基金票據及債券」項下。

本帳目在計算貨幣基礎時，與此等未交收交易有關的應收帳項是以負債減少方式處理。於2026年1月31日及2025年12月31
日，此等應收帳項的數額為零。

已發行外匯基金票據及債券：

1999年4月1日起，未償還外匯基金票據及債券的數量可隨這些票據及債券所付的利息數額相應地增加。

已發行外匯基金票據及債券包括外匯基金持有作為資產的外匯基金票據及債券。

由2001年6月起，港元利率掉期協議被用作管理發行外匯基金債券的成本。在本帳目內，利率掉期協議的利息的應付／

（應收）帳項及重估虧損／（收益）是以貨幣基礎組成項目的方式列示，並列於「(應收)／應付帳項淨額」項下。

應注意不僅是支持資產，而是外匯基金全部資產，均可用作捍衛聯繫匯率。
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